
Comunicazione Marketing 

 

iM Global Partner risponde al private credit sui mercati quotati con il suo primo ETF UCITS European High Yield | giugno 2026  1 

iM Global Partner quota il suo 
primo ETF obbligazionario, l’iMGP 
European High Yield ETF UCITS, 
offrendo una risposta al credito 
privato 
 

Gestito da Polen Capital, il PEHY:FP viene quotato oggi su Euronext Paris come quarto prodotto 
della piattaforma di ETF attivi in rapida crescita di iMGP e come suo primo ingresso 
nell’obbligazionario. 

 

Paris – 15 giugno 2026  

Mentre gli investitori istituzionali rivalutano un mercato del private credit sempre più caratterizzato da 
premi di illiquidità compressi, valutazioni «mark-to-model» e blocchi ai rimborsi, iM Global Partner (iMGP) 
e il suo partner Polen Capital quotano oggi l’iMGP European High Yield Fund R EUR UCITS ETF (PEHY:FP) 
su Euronext Paris, offrendo un accesso di livello istituzionale e a liquidità giornaliera al segmento di più 
alta qualità dell’universo del credito a leva. 

È il primo ETF obbligazionario attivo di iMGP in Europa, classificato Articolo 8 ai sensi del regolamento 
SFDR e quarto prodotto della piattaforma di ETF UCITS attivi che la società ha costruito tra alternativi, 
azionario e ora obbligazionario in soli quindici mesi. Il franchise globale di ETF attivi di iMGP, tra Europa e 
Stati Uniti, ammonta oggi a circa 4,5 miliardi di dollari di asset in gestione. 
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In sintesi 
     

Ticker PEHY:FP (Euronext Paris)1  Gestore delegato Polen Capital Credit LLC 
Dimensione 
del fondo 

23,8 Mln €  Indice di riferimento ICE BofA Euro High Yield Constrained2 

ISIN LU3384730795  Premio di 
rendimento obiettivo 

da +75 a +100 pb vs indice 

TER 0,70%  Portafoglio 70–90 emittenti ad alta convinzione 
SFDR Articolo 83  Data di quotazione 15 giugno 2026 
Struttura SICAV lussemburghese — UCITS    

 

La strategia 

Gestito in sub-delega dal team Leveraged Credit di Polen Capital e guidato da Ben Pakenham, in 
precedenza Head of European High Yield and Global Loans presso Aberdeen, dove il suo team ha gestito 
oltre 2 miliardi di dollari di asset high yield europei e globali, il portafoglio punta a un premio di 
rendimento di 75–100 pb rispetto all’indice ICE BofA Euro High Yield Constrained3 attraverso: 

• Selezione del credito fondamentale e bottom-up — individuare obbligazioni mal valutate con un 
margine di sicurezza incorporato 

• Forte convinzione — un portafoglio concentrato di 70–90 emittenti, e non un portafoglio di 300 nomi 
che replica l’indice 

• Gestione disciplinata del rischio — supportata da una visione macro top-down 
• Integrazione dell’Articolo 8 — caratteristiche ambientali, sociali e di governance integrate nella 

selezione. 
 
La strategia è stata lanciata come SICAV lussemburghese a luglio 2025 con il sostegno iniziale di un 
grande assicuratore francese; la classe di azioni ETF lanciata oggi ne amplia l’accesso senza modificare il 
processo di investimento. 
 
Un’alternativa credibile al private credit  
Il lancio arriva in un momento scelto con cura. Dopo un decennio di crescita esplosiva, il premio di 
illiquidità del private credit si è fortemente compresso, mentre i suoi rischi strutturali rimangono 
intatti. L'high yield europeo, al contrario, offre agli allocatori istituzionali ciò che i mercati privati non 
riescono più a garantire: 

 
1 Le quote UCITS ETF acquistate sul mercato secondario non possono generalmente essere rimborsate direttamente da iMGP. Tali quote vengono 
normalmente comprate e vendute sul mercato secondario con l’assistenza di un intermediario (ad esempio un broker) e l’investitore può sostenere 
costi per queste operazioni. Inoltre, al momento dell’acquisto (o vendita) delle quote UCITS ETF sul mercato secondario, l’investitore può pagare di 
più (o ricevere di meno) rispetto al valore patrimoniale netto corrente per quota (NAV). 
2 L’Indice ICE BofA Euro High Yield Constrained, nella valuta appropriata di una determinata Classe di Azioni del Comparto, è utilizzato a scopo 
puramente comparativo, anche per il confronto della performance. Il Fondo è gestito attivamente e i poteri discrezionali del Gestore Aggiunto non 
sono vincolati dall’indice. Sebbene il Subgestore possa prendere in considerazione la composizione dell’indice, il Comparto può avere una scarsa 
somiglianza con l’indice. 
3 I fondi SFDR Articolo 8 promuovono/integrano caratteristiche ambientali e/o sociali e incorporano pratiche di buona governance nella loro strategia 
d’investimento. 
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• Qualità creditizia superiore: l'high yield europeo è il segmento con il rating più elevato nell'universo 
del credito a leva 

• Minore concentrazione tecnologica: circa il 4% di esposizione a software/IT, rispetto al ~25% del 
credito privato 

• Prezzi giornalieri regolati in borsa: rispetto ai NAV mark-to-model e ai rimborsi con gate 
• Rendimenti dimostrati durante il recente rally: circa +2% in aprile 2026 e +1% in maggio 2026 
 

PEHY è costruito per cogliere questa opportunità nel formato più efficiente disponibile per gli investitori 
europei: gestione attiva, trasparenza, negoziabilità giornaliera e un costo di 0,70% tutto compreso. 

Julien Froger, Managing Director, Head of Europe, iM Global Partner, ha dichiarato: «È una dichiarazione 
d’intenti. L’high yield europeo è una classe di attivi in cui la gestione attiva basata sulla convinzione è stata 
a lungo sottorappresentata nel formato ETF; il PEHY colma questa lacuna. È il nostro primo ingresso 
nell’obbligazionario sulla nostra piattaforma di ETF attivi e non sarà l’ultimo. Ben Pakenham e il suo team 
apportano una profonda esperienza maturata in molti anni e, dalla costituzione del fondo a luglio 2025 con 
il sostegno di un grande assicuratore francese, la domanda degli investitori per questo formato è stata 
inequivocabile.» 

Ben Pakenham, Portfolio Manager di Polen Capital, ha dichiarato: «L’high yield europeo è un segmento 
importante dell’universo del credito a leva, capace di offrire al tempo stesso un rendimento interessante 
e la trasparenza dei prezzi giornalieri. Il nostro processo si fonda sulla selezione fondamentale del credito: 
individuare obbligazioni mal valutate, gestire il rischio con disciplina e puntare a un premio di rendimento 
costante lungo il ciclo. Rendere disponibile questa strategia in formato ETF è un’evoluzione naturale: ne 
amplia l’accesso senza modificare nulla nel modo in cui gestiamo il portafoglio.» 

 
La piattaforma: da zero a quattro in quindici mesi 
Il PEHY è il quarto prodotto di una piattaforma di ETF UCITS attivi lanciata da iMGP a marzo 2025. La 
gamma copre ora tre classi di attivo: 

Asset class Prodotto Ticker Lancio 

Alternativi iMGP DBi Managed Futures Fund R USD ETF DBMF:FP marzo 2025 

Alternativi (Art. 8) iMGP DBi Managed Futures Ex-Commodities MFA8:FP aprile 2025 

Azionario long/short iMGP Sirios Absolute Return Fund SARF:FP aprile 2026 

Obbligazionario iMGP European High Yield Fund PEHY:FP giugno 2026 

 

La piattaforma si avvale di oltre 7 anni di esperienza negli ETF attivi provenienti dalle attività 
statunitensi di iMGP, dove la strategia gestita da DBi è il più grande ETF managed futures al mondo. Tra 
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Europa e Stati Uniti, la gamma di ETF attivi di iMGP gestisce oggi circa 4,5 miliardi di dollari di asset. Nei 
prossimi mesi sono attese ulteriori aggiunte in tutte le classi di attivo. 

 

 
Informazioni su iM Global Partner 

Dal 2015, iM Global Partner ha costruito una piattaforma globale di asset management focalizzata 
sull’eccellenza nella gestione attiva. Offriamo fondi comuni, ETF attivi e SMA attraverso partnership 
azionarie con 9 gestori attivi di prim’ordine: i nostri Partner.  

I nostri team di distribuzione dedicati in Europa, negli Stati Uniti e in America Latina sono al centro del 
nostro approccio e offrono agli investitori strategie ad alta convinzione in tutte le asset class attraverso 
un’unica relazione dedicata.  
Attraverso un rigoroso processo di selezione, individuiamo boutique di investimento eccellenti che 
condividono i nostri valori di indipendenza, integrità e visione a lungo termine.  

iM Global Partner gestisce circa 36,1 miliardi di dollari di asset al 31 maggio 2026. 

Per maggiori informazioni, visitate imgp.com o seguiteci su LinkedIn. 

 
 
 
Informazioni su Polen Capital 
 
Polen Capital, che offre soluzioni di investimento nell’azionario e nel credito, è una società di investimento 
globale che gestisce circa 26,6 miliardi di dollari di asset (al 31 maggio 2026) per istituzioni, consulenti 
finanziari e privati alla ricerca di strategie attive, concentrate e di alta qualità, pensate per il lungo 
periodo. Polen opera attraverso quattro team di investimento autonomi: Large Company Growth, Small 
Company Growth, Emerging Markets Growth e Leveraged Credit, con uffici a Boca Raton (Florida), Boston, 
Londra, Hong Kong e Abu Dhabi. Dal 1989, Polen ha costruito una cultura distintiva e si impegna a essere 
un’azienda che crea opportunità, attirando e facendo crescere professionisti eccezionali allineati alla sua 
missione di preservare e accrescere il patrimonio dei clienti per proteggerne il presente e abilitarne il 
futuro. La società è stata riconosciuta da Pensions & Investments come uno dei «Migliori luoghi di lavoro» 
del settore per ciascuno degli ultimi nove anni consecutivi. Per maggiori informazioni, visitate 
www.polencapital.com o seguiteci su LinkedIn. 
 
Contatto Media  
 
media@imgp.com 

https://www.imgp.com/en/about-us
https://www.linkedin.com/company/imglobalpartner
mailto:media@imgp.com
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Avviso legale  
Questa è una comunicazione di marketing. Non è un documento contrattuale vincolante né un documento 
informativo richiesto dalla legge. Le informazioni contenute in questo documento non costituiscono 
un’offerta o una raccomandazione ad acquistare o vendere quote del fondo e non sono sufficienti per 
prendere una decisione di investimento. Prima di assumere qualsiasi decisione finale di investimento, si 
raccomanda di consultare il prospetto del fondo e il KID. Questi documenti, che contengono informazioni 
complete sui rischi associati all’investimento nonché un riepilogo dei diritti degli investitori, sono disponibili 
in inglese su www.imgp.com o presso gli uffici di iMGP, 5, Allée Scheffer, L-2520 Lussemburgo, Granducato 
di Lussemburgo. L’investimento riguarda l’acquisizione di quote o azioni di un fondo e non di un determinato 
asset sottostante. Investire comporta un rischio per il proprio capitale: sebbene in genere abbiano una 
maggiore diversificazione del rischio, gli investimenti in comparti misti espongono l’investitore al rischio di 
recuperare un importo inferiore a quello inizialmente investito. Gli investimenti in comparti misti sono 
soggetti ai rischi connessi a qualsiasi investimento in azioni e obbligazioni. Maggiori informazioni su 
www.imgp.com 

Le quote UCITS ETF acquistate sul mercato secondario non possono generalmente essere rimborsate 
direttamente da iMGP. Tali quote vengono normalmente comprate e vendute sul mercato secondario con 
l’assistenza di un intermediario (ad esempio un broker o un consulente d’investimento) e l’investitore può 
sostenere costi per queste operazioni. Inoltre, al momento dell’acquisto (o vendita) delle quote UCITS ETF 
sul mercato secondario, l’investitore può pagare di più (o ricevere di meno) rispetto al valore patrimoniale 
netto corrente per quota (NAV).  

L’elenco dei titoli presenti nel portafoglio del fondo alla fine di ciascun mese sarà pubblicato su 
www.imgp.com quotidianamente e, se richiesto, presso le borse valori competenti. Qualora applicabile, il 
NAV indicativo per quota (come definito nel prospetto) sarà disponibile presso la sede legale e potrà essere 
consultato tramite le borse valori competenti. 

http://www.imgp.com/
https://www.imgp.com/
https://www.imgp.com/

